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Perfil

§ Fundada em 1993, a FAMA Investimentos é uma empresa independente de administração de recursos. O fato de 
não estarmos vinculados a qualquer instituição financeira nos permite agir com total independência e imparcialidade, 
inexistindo então o risco de conflito de interesses potencialmente presente em outras instituições. Atualmente 
possuímos R$1.737 MM sob administração¹.

§ Desde o início de sua atividades a FAMA Investimentos sempre esteve focada na gestão em renda variável, 
realizando o trabalho a partir de critérios exclusivamente fundamentalistas, razão da elevada importância do 
departamento de research.

§ Os sócios são diretores atuantes da empresa:

Fabio Alperowitch, CFA: Co-gestor de fundos e responsável pela área de research;

Mauricio Levi: Co-gestor de fundos e responsável pelas análises macro.

Início das 
atividades

Carteiras e 
clubes

Offshore Fund
FAMA Brazil Fund:
1 - Equity Value Class
2 - Market Neutral Class
3 - Valor Class

1 - Long-only
2 – Hedge Fund

3 - Long-only

FAMA
Striker

Market
Neutral

Market
Neutral

FAMA
Sniper

Mid/Large Cap
Long-only

FAMA
Challenger

Small-Cap
Long-only

FAMA
Futurewatch

1993 Dez-95 Jul-97 Jul-02 Jan-05 Mar-05 Set-05

FAMA
Futurevalue

Micro-Cap
Long-only

Market
Neutral

Jan-07

FAMA
Shooter

¹ Atualizado até 30 de Maio de 2008

Market
Neutral

FAMA
Striker 60

Jan-06

Small/Mid/            
Large Cap
Long-only

FAMA
FC Mix 180 

Ago-07
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I. Não compramos por 1 ano empresas que não compraríamos por 10 anos.

II. Não compramos papéis, compramos negócios.

III. Compramos ações com a postura de acionistas investidores.

IV. Tão importante quanto o momento de comprar é o de vender.

V. Investimos mais tempo analisando as posições que já possuímos do que buscando novas oportunidades.

VI. Utilizamos sempre mais de um método de avaliação.

VII. Apesar de nossas críticas aos tradicionais modelos de “Valuation” sempre os utilizamos para ver o que o 

mercado pensa.

VIII. Sempre utilizamos premissas conservadoras. É melhor deixar de ganhar do que perder. O cálculo do 
downside é tão ou mais importante que o do upside.

IX. Os aspectos qualitativos valem MUITO mais do que os quantitativos.

X. Atenção na escolha do novo sócio.

Nossa filosofia de investimentos é baseada no respeito integral e absoluto aos padrões éticos e principalmente 

na busca contínua de VALOR nas empresas, eliminando práticas especulativas. Para tanto, adotamos os 

seguintes princípios:

Filosofia de Investimentos
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Governança Corporativa

§ A FAMA Investimentos tem uma área exclusivamente dedicada a desenvolver e acompanhar a governança
corporativa nas empresas investidas, catalizando a percepção de valor pelo mercado.

§ A política da FAMA Investimentos é manter a postura de acionistas investidores ativos, além de participar de 
assembléias e votações. Sempre que possível, indicamos conselheiros fiscais para as companhias investidas e 
profissionais independentes para os conselhos de administração.

Ø 85% da carteira de ações do Futurewatch possui representantes da FAMA Investimentos no Conselho Fiscal.

Ø 81% da carteira de ações do Challenger possui nível diferenciado de Governança Corporativa¹ e/ou Tag Along.

Conselhos de Administração: 

§ Company

§ Fibam

§ Grazziotin

¹ Consideramos apenas as empresas listadas no Novo Mercado ou Nível 2 de Governança Corporativa da Bovespa.

§ Magnesita

§ Metisa

§ Nutriplant

Conselhos Fiscais (Participação Direta da FAMA Investimentos):

§ ALL

§ Company

§ Fibam

§ Grazziotin

§ Lopes

§ M Dias Branco

§ Guararapes

§ Metisa

§ Portobello

§ Positivo

§ Rodobens

§ Romi

§ Tecnisa

§ Trafo

§ Fibam

§ Magnesita

Conselhos Fiscais (Bloco de Apoio):

§ Portobello

§ Trafo

§ M Dias Branco

§ Rodobens

§ Pão de Açucar

Conselhos de Administração (Indicação):
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Processo de Investimento

MELHOR CONHECIMENTO 
E FAMILIARIDADE

VISITA A CLIENTES, 
FORNECEDORES, 

CONCORRENTES, ASSOCIAÇÕES, 
ETC

QUESTIONAMENTO DOS 
PROCEDIMENTOS DE 

GOVERNANÇA CORPORATIVA

VISITAS REGULARES À
EMPRESA

MELHORA DO 
RELACIONAMENTO COM O 

MANAGEMENT

ANÁLISE DA INDÚSTRIA E 
INTERNACIONAL

AVALIAÇÃO   

SELEÇÃO DA EMPRESA   

BRAINSTORMING

ANÁLISE E AVALIAÇÃO CONTÍNUA

Bottom Up
Approach

Análise Qualitativa Completa

DCF Valuation:                          

Stress Test / Análise de Cenário

Top Down 
Revision
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1 Patrimônio Líquido de Fechamento em 30/05/2008
2 FAMA Striker 28 e 60 consolidados
3 FAMA Futurewatch FIA, I, II e 180 consolidados
4 FAMA Challenger FIA e 60 consolidados

FAMA Futurewatch

PL1/3: R$474MM

FAMA Shooter – PL¹: 29 MM

Estratégias e Fundos de Investimento

FAMA Challenger
PL1/4: R$183MM

FAMA Striker – PL1/2: 113 MM

Estratégia Long Only:

Fundos direcionais que operam 
exclusivamente através do 
mercado acionário e não fazem 
uso de derivativos sob hipótese 
nenhuma. PL consolidado na 
estratégia: R$1.176MM

Estratégia Market Neutral:

Fundos que operam com posição 
comprada em ações e vendida 
em índice Bovespa futuro, 
neutralizando o risco/ exposição 
ao mercado de ações. Os fundos 
utilizam derivativos apenas para 
fins de proteção. PL Consolidado 
na estratégia: R$561MM FAMA Sniper – PL¹: 77MM

Valor de Mercado, Liquidez e Grau de Cobertura do Mercado

FAMA Futurevalue

PL¹: R$93MM
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FAMA FC Mix 180

PL¹: R$5MM
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FAMA Futurewatch 180 FIA Fundo ABERTO 
para captação

§ O FAMA Futurewatch 180 FIA surge como uma alternativa ao FAMA Futurewatch I FIA, que atualmente está fechado 

para novas aplicações. Ambos destinam-se exclusivamente a investidores qualificados.

§ A decisão de lançar o FAMA Futurewatch 180 FIA foi baseada em nossas recorrentes análises de capacidade de 

gestão. Avaliamos que o mercado de capitais brasileiro nos últimos anos se tornou ainda mais robusto, devido a uma 

série de IPOs e a uma melhora de liquidez. Julgamos que esse crescimento no volume transacionado é sustentável e 

consistente, surgindo então a oportunidade de ampliar o tamanho de nossos fundos.

§ As diferenças relevantes do FAMA Futurewatch 180 FIA em relação ao seu antecessor são:

ü Prazo de resgate: 180 dias, em linha com nossa filosofia de investimento de longo prazo

ü Valor mínimo de aplicação: R$ 20.000,00

§ As demais características operacionais e a estratégia adotada são iguais às do FAMA Futurewatch I FIA, inclusive a 

concentração máxima por papel de 25% e a proibição de alavancagem ou uso de derivativos.

Objetivo: Obter retornos absolutos e consistentes no longo prazo, única e exclusivamente através do mercado 

acionário, investindo em small caps com ótimas perspectivas operacionais e alto potencial de valorização.
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Futurewatch I

IGPM+6%aa

Ibovespa

CDI

Dolar

FAMA Futurewatch I FIA

Portfolio     (% Ativos)
Estratégia Long Only 89,0

Construção & Materiais 34,1
Varejo & Bens de Consumo 30,2
Serviços 19,1
Metalurgia 5,6

Caixa 11,0

Portfólio1

Performance Acumulada¹/²

Fundo FECHADO 
para captação

¹ Atualizado até 30 de Maio de 2008
² Desde 29 de Dezembro de 1995
³ Consideramos apenas as empresas que adotam tag along e/ou Novo Mercado ou Nível 2 de governança corporativa.

Composição da Estratégia Long Only
Número de empresas 11
Maior empresa (% Ativos) 17,6%
Exposição Média (% Ativos) 8,1%
Exposição 5 maiores (% Ativos) 39,6%

Perfil de Governança Corporativa (% Estratégia LO)

Presença 
Conselho 
Administr.:  

79%

“Conforme Artigo 75 da Instrução CVM N.º 409, de 18 de agosto de 2004, a divulgação de informações de  resultados do fundo só é permitida após 
o período de carência de 6 meses a partir da data da primeira emissão de cotas. Os dados abaixo referem-se ao FAMA Futurewatch I FIA.”

Presença 
Conselho 

Fiscal:              
85%
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  Jan   Fev   Mar   Abr    Maio   Jun   Jul   Ago   Set   Out   Nov   Dez  Ano Ibovespa  IGPM+6%
1996 22,6% 4,9% -4,1% -1,5% 6,9% 2,2% 2,6% 2,6% 5,7% 4,4% 2,2% 4,3% 64,3% 63,8% 15,9%
1997 3,8% 11,7% 2,1% 4,4% 2,4% 10,0% 4,9% -3,7% 3,6% -2,9% -16,1% 4,5% 24,0% 44,4% 14,5%
1998 -9,2% 5,2% 14,7% 8,9% -2,8% -5,2% -9,1% -10,2% 2,6% -5,1% 2,8% -8,5% -17,8% -33,3% 8,0%
1999 15,2% -12,3% 4,5% 35,4% 7,2% 12,9% 3,8% 3,5% 10,5% 17,4% 21,5% 17,3% 243,3% 150,9% 27,4%
2000 -3,8% 9,0% 3,5% -2,6% -3,7% 7,3% 5,6% 2,0% -4,3% -7,1% -6,0% 7,0% 4,9% -10,5% 16,7%
2001 16,8% -4,3% -6,1% 4,1% -3,8% -0,1% -1,2% -1,8% -9,2% 3,8% 13,6% 1,4% 10,7% -9,8% 17,2%
2002 -0,8% 6,3% 0,3% -1,6% -1,4% -5,6% -1,9% 4,7% -2,6% 18,9% 1,5% 11,7% 30,7% -17,8% 32,9%
2003 -0,9% 0,6% 3,3% 2,7% 7,3% 1,8% 6,3% 9,8% 10,5% 2,2% 3,4% 3,3% 62,5% 97,1% 15,6%
2004 8,9% 2,6% 2,9% 2,7% 0,9% 2,6% 10,0% 10,0% 7,8% 1,8% 3,7% 2,0% 71,5% 17,7% 19,4%
2005 1,2% 11,8% -0,1% -4,7% -7,4% -0,2% -1,7% 3,9% 10,5% 3,2% 6,3% 10,0% 35,4% 27,1% 7,5%
2006 13,4% -0,6% -3,5% 2,9% -4,1% 1,8% 1,0% -2,6% -2,9% 1,2% 7,6% 9,7% 24,6% 33,7% 10,2%
2007 7,0% 4,0% 4,4% 4,6% 8,4% 7,6% 10,8% -3,2% 3,2% 3,2% 0,0% 1,2% 64,3% 43,7% 14,3%
2008 -11,4% 6,2% -8,0% 11,2% 13,8% 9,5% 13,6% 7,3%

¹ Atualizado até 30 de Maio de 2008
² Desde 29 de Dezembro de 1995
³ Memória do Cálculo: Últimos 36 meses; Base: CDI

FAMA Futurewatch I FIA

Futurewatch I Ibovespa     IGPM+6%
Melhor mês 35,4% 26,4% 5,6%
Pior mês -16,1% -39,3% -1,0%

Melhores 12 meses 254,9% 150,9% 41,1%
Piores 12 meses -23,3% -43,4% 5,3%

Meses Positivos 103 93 145
Meses Negativos 46 56 3

Últimos 6 meses 10,9% 15,2% 9,7%
Últimos 12 meses 36,5% 38,9% 18,2%
Últimos 24 meses 109,1% 98,7% 31,0%
Últimos 36 meses 204,6% 188,0% 38,6%

Ibovespa
17,0% 27,4%

Correlação Ibovespa 0,45 -
Índice Sharpe³ 2,95

Volatilidade Anualizada
              Futurewatch I

FAMA Futurewatch I FIA1/2 - Retorno Líquido em R$ (Após Taxa de Administração e Performance)

Fundo FECHADO 
para captação

Análise de Performance1/3

Distribuição dos Retornos Mensais     % Meses  
Menor que -3% 18%
Entre -3% e 0% 13%
Entre 0% e 3% 19%
Maior que 3% 50%

“Conforme Artigo 75 da Instrução CVM N.º 409, de 18 de agosto de 2004, a divulgação de informações de  resultados do fundo só é permitida após 
o período de carência de 6 meses a partir da data da primeira emissão de cotas. Os dados abaixo referem-se ao FAMA Futurewatch I FIA.”
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FAMA Futurewatch 180 FIA – Características Operacionais

Objetivo

Taxa de Administração¹

Taxa de Performance

Aplicação Inicial

Movimentação Mínima

Saldo Mínimo

Horário de Movimentação

Conversão para aplicação

Conversão para resgate

Pagamento do Resgate

Prazo de Carência

Tributação

Fundo Banco Agência C/C

FAMA Futurewatch 180 FIA Bradesco (237) 2856-8 589.828-5
CNPJ.: 08.940.267/0001-70

D+177

D+3 úteis da cotização

Não há

15% no Resgate

R$ 10.000,00

R$ 20.000,00

13:00 hs

D+0

Retorno Absoluto

2,0% ao ano

20% do que exceder IGPM + 6%

R$ 20.000,00

Fundo ABERTO 
para captação

¹ A taxa de administração prevista é a taxa de administração mínima. Tendo em vista que o fundo admite a 
aplicação em cotas de fundos de investimento, fica instituída a taxa de administração máxima de 2,5% a.a.
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Anexos

1. Equipe

2. Informações Gerais

3. Disclaimers
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Equipe - Organograma

Juliana Ryfer
Relacionamento

Comercial

Fernanda Harger
Assistente
Comercial

Rodrigo Sancovsky
Analista de Renda

Variável

André Ribeiro
Analista de Renda

Variável

Bruno Piacentini
Analista de Renda

Variável

Christian Klotz
Analista de Renda

Variável

Thaís Fernandes
Analista de Renda

Variável

Fabio Alperowitch
Co-gestor e respons ável pela

Área de Research

André Lederman
Processos de 

Informação e Tecnologia

Mauricio Levi
Co-gestor e respons ável

pelas Análises Macro

Lucia Rocha
Controle de 
Informações

FAMA Investimentos

Andre Popoutchi
Operador

Rafael Christiansen
Assistente
Comercial
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Equipe
Fabio Alperowitch, CFA

Formado em administração de empresas pela Fundação Getúlio Vargas (FGV-SP), Iniciou sua carreira na Procter & Gamble e permaneceu por 2 

anos. Fundou a Fama Investimentos em 1993 e é responsável pela gestão de fundos e pelo departamento de análise. 

Mauricio Levi

Formado em administração de empresas pela Fundação Getúlio Vargas (FGV-SP), com ênfase em finanças. Depois de trabalhar na Procter & 

Gamble por 2 anos, fundou a FAMA Investimentos em 1993. Atualmente é responsável pela gestão de fundos e pela análise política e 
macroeconômica da FAMA Investimentos.

***

André Carvalhaes Ribeiro

Formado em economia pela USP e com especialização em finanças pela Universidade de Berkeley. Iniciou sua carreira no UBS de São Francisco 
na Califórnia, transferindo-se para a Bradesco-Templeton, onde foi trader e analista de ações até Agosto de 2003, quando juntou-se à FAMA 

Investimentos.

André Lederman

Formado em engenharia elétrica pela Escola de Engenharia Mauá e com MBA em Finanças pelo IBMEC. Iniciou sua carreira profissional no Banco 
Alfa, sendo um dos responsáveis pelo desenvolvimento de novos produtos para o segmento de private banking. Juntou-se à FAMA Investimentos 
em Julho de 2002 para cuidar dos processos de informação e tecnologia.

André Popoutchi

Formado em administração de empresas pela PUC/SP e com especialização em finanças pela Universidade da California em Berkeley. Depois de 
iniciar sua carreira na Itaú Corretora de Valores, trabalhou no private bank da Bear Stearns de São Francisco na Califórnia, transferindo-se para o 
ItaúBBA onde trabalhou na tesouraria. Em Março de 2007, desligou-se do banco para juntar-se à FAMA Investimentos.

Bruno Piacentini 

Formado em administração de empresas pela Fundação Getúlio Vargas (FGV-SP), iniciou sua carreira no Banco ABN Amro em 2003, onde atuou 
como financial advisor para projetos de infra-estrutura. Em 2006, desligou-se do banco para juntar-se à FAMA Investimentos como analista de 

empresas.
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Equipe
Christian Villela Klotz

Formado em engenharia de produção pela Escola de Engenharia Mauá e aprovado no nível I do programa CFA em Dezembro de 2003, iniciou em 
2001 sua carreira na área de Fusões e Aquisições, e Underwriting do Banco Brascan, desligando-se em Julho de 2003 para juntar-se à FAMA 
Investimentos.

Fernanda Harger 

Formada em administração de empresas pela Fundação Getúlio Vargas (FGV-SP) e com especialização em business economics também pela 
FGV-SP, iniciou sua carreira no Banco HSBC em 2002, atuando na área de análise de crédito. Em 2004, juntou-se ao Banco BBM, onde atuou na 
área de private banking na asset. Em 2006, desligou-se do banco para juntar-se à FAMA Investimentos na área comercial.

Juliana Ryfer

Formada em administração pela PUC-RIO e com especialização em management pela Universidade da Pennsylvania. Iniciou sua carreira na área 
de produtos na asset do Banco BBM, transferindo-se para a área comercial da Fidúcia Asset Management. Juntou-se à FAMA Investimentos em 

Novembro de 2005 como responsável pela área comercial.

Lucia Rocha

Formada em administração de empresas pela UniFMU. Iniciou sua carreira na FAMA Investimentos em Agosto de 1996, na área administrativa. 
Passou pelo backoffice, comercial e se transferiu para a área de processos de informação e tecnologia em 2006.

Rafael Christiansen

Graduando em economia pela Fundação Armando Alvares Penteado (FAAP). Iniciou sua carreira na FAMA Investimentos em 2005, na área de 
processos de informação e tecnologia. Em 2008, se transferiu para a área comercial.

Rodrigo Sancovsky

Formado em administração de empresas pela Fundação Getúlio Vargas (FGV-SP), com ênfase em finanças. Depois de iniciar sua carreira 
trabalhando na área de Investment Banking na Merrill Lynch, trabalhou como Consultor na Bain & Company e como Co-Gestor e Analista de 
empresas na Rio Bravo Investimentos, desligando-se em Agosto de 2006 para juntar-se à FAMA Investimentos.

Thaís Fernandes

Formada em economia pela Fundação Getulio Vargas (FGV-SP), com curso complementar de Business Analysis and Valuation na London School of
Economics, iniciou sua carreira na FAMA Investimentos em 2007 como analista de empresas.
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Informações Gerais

A terceirização da custódia de todos os ativos e do cálculo de cotas dos fundos sob gestão convergem com o 

compromisso da FAMA Investimentos de transparência e foco de ati vidades.

Administração:

Custódia: 

Auditoria: 



Para obtenção do Regulamento, Histórico de Performance, Prospecto, além de eventuais informações adicionais, 
favor entrar em contato com a administradora dos fundos da FAMA Investimentos:

Para avaliação da performance do fundo de investimentos, é recomendável uma 
análise de período de, no mínimo, 12 (doze) meses. Riscos gerais: em função das 
aplicações do fundo, eventuais alterações nas taxas de juros, câmbio ou bolsa de 
valores podem ocasionar valorizações ou desvalorizações de suas cotas.

FAMA Investimentos

Rua Samuel Morse, 74 – cj. 173

CEP 04576-060   São Paulo-SP

Fone: 55-11-5508-1188

Fax:   55-11-5508-1189

www.famainvestimentos.com.br 

Mellon Serviços Financeiros S/A

Endereço: Av. Presidente Wilson, 231 / 11º Andar

Centro – Rio de Janeiro – RJ – CEP 20030-905

Fone: 55-21-3974-4600   Fax: 55-21-3974-4501

SAC: www.bnymellon.com.br/sf ou 55-21-3974-4600

Ouvidoria: www.bnymellon.com.br/sf ou 0800-7253219

FAMA Futurewatch 180 FIA - Data de Início: 18/01/2008. Categoria ANBID: Fundo de Investimento de Ações Outros. 
Público: Fundo destinado à investidores qualificados. 

FAMA Futurewatch I FIA - Data de Início: 29/05/1995. Categoria ANBID: Fundo de Investimento de Ações Outros. 
Público: Fundo destinado à investidores qualificados. Patrimônio Líquido Médio em 12 Meses: R$305.516.300,87

A FAMA Investimentos Ltda. não comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro 
ativo financeiro. As informações contidas neste material são de caráter exclusivamente informativo. É
fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisão de investimento. Rentabilidade 
passada não é garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas não são líquidas de impostos. 
Nenhum fundo conta com garantia da instituição administradora, da gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC. Os fundos de ações com renda variável podem estar expostos a significativa concentração em ativos de 
poucos emissores, com os riscos daí decorrentes. 


